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AGORA Anleihe 2017-2027
der AGORA Immobilien GmbH
(ISIN AT0000A1X1G1)

BEDINGUNGEN DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(DIE ,BEDINGUNGEN¥)

§1

GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM, VERBRIEFUNG, UBERTRAGBAR-

KEIT, ISIN, OFFENTLICHES ANGEBOT

Gesamtnennbetrag, Stiickelung: Die AGORA Anleihe 2017-2027 (die ,,Anleihe“ oder die ,,Teil-
schuldverschreibungen®) der AGORA Immobilien GmbH (die ,,Emittentin“) wird am 31. Ok-
tober 2017 (der ,,Ausgabetag®) im Gesamtnennbetrag von EUR 8.000.000 (Euro acht Millionen)
begeben und ist eingeteilt in 80 Stiick an den Inhaber zahlbare Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von jeweils EUR 100.000 (Euro einhunderttausend) (der ,,Nennbetrag®). Die Teil-
schuldverschreibungen werden ausschlieBlich als Inhaberschuldverschreibungen begeben.

Form und Verbriefung: Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ginze durch eine verinder-
bare Globalurkunde (die ,,Globalurkunde*) gemilB § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinskupon ver-
brieft. Die Globalurkunde trigt die eigenhandige(n) Unterschrifi(en) des/der ordnungsgemiB be-
vollméchtigten Vertreter der Emittentin und ist von einem Wertpapierkontrollor mit einer Kon-
trollunterschrift zu versehen. Definitive Einzelurkunden und Kupons werden nicht ausgegeben.
Die Globalurkunde wird bei der OeKB CSD GmbH (,,0eKB*) als Wertpapiersammelbank (die
»Wertpapiersammelbank®) verwahrt bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfiillt sind.

Anleihegléubiger. Ubertragbarkeit: ,,Anleihegliubiger meint jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder dhnlichen Rechts an der Globalurkunde, der gemiB anwendbarem Recht und den
Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und auBerhalb der Republik Oster-
reich geméf den Vorschriften der Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL")
und/oder Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, Belgien (,,Euroclear) (OeKB, CBL und Euroclear
zusammen, das ,,Clearingsystem*) iibertragen werden kann.

ISIN: Die ISIN (International Securities Identification Number) der Teilschuldverschreibungen
lautet: ATOO00A1X1Gl.

Angebot: Das Angebot besteht aus (i) einem Sffentlichen Angebot in der Republik Osterreich,
das gemiB § 3 Abs 1 Z 9 Kapitalmarktgesetz von der Prospektpflicht befreit ist, (ii) einem ffent-
lichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland, das gem#B § 3 Abs 2 Wertpapierprospektge-
setz von der Prospektpflicht befreit ist, (iii) einem 6ffentlichen Angebot gemiB Art 3 Abs 1 lit d
Wertpapierprospektgesetz im Fiirstentum Liechtenstein, das gemaB Art 5 Abs 1 lit d WPPG von
der Prospektpflicht befreit ist, und (iv) soweit dies ohne Verdffentlichung eines Prospektes und/o-
der der Billigung, Genehmigung oder sonstigen Erlaubnis einer zustéindigen Aufsichtsbehérde
zuldssig ist, aus einem nicht-6ffentlichem Angebot in anderen Jurisdiktionen. Ein Prospekt gemif
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Verordnung (EG) Nr. 809/2004 idgF wurde nicht erstellt und wurde die Emission der Teilschuld-
verschreibungen von keiner Aufsichtsbehérde gepriift oder gebilligt.

§2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG, NACHRANGIGKEIT

Status: Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen ge-
genwirtigen oder kiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten aus den
Teilschuldverschreibungen aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen im Rang vorgehen.

Negativverpflichtung: Die Emittentin verpflichtet sich, solange Teilschuldverschreibungen aus-
stehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen der/den
gemih § 9 bestellten Zahlstelle(n) zur Verfligung gestellt worden sind, fiir andere Anleihen (wie
nachstehend definiert), einschlieBlich dafiir ibernommener Garantien oder Haftungen, ohne Zu-
stimmung der Anleihegldubiger

(a) keine Grund- und Mobiliarpfandrechte, sonstige Pfandrechte oder dingliche Sicherheiten
(jedes ein ,,Sicherungsrecht®) in Bezug auf ihr gesamtes gegenwértiges oder zukiinftiges
Vermégen oder Teile davon zur Sicherung zu bestellen, oder

(b)  Tochtergesellschaften (wie nachstehend definiert) zu veranlassen, zur Besicherung der von
der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften emittierten oder garantierten Anleihen ein
Sicherungsrecht am Vermégen dieser Tochtergesellschaften zu gewihren,

ohne jeweils die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherungs-
rechten oder an anderen Sicherungsrechten, die von einem unabhingigen Wirtschaftspriifer als
gleichwertige Sicherheit anerkannt werden, teilnehmen zu lassen.

»Anleihen® im Sinne dieses § 2 Abs 2 sind alle Verbindlichkeiten aus Geldaufnahmen am Kapi-
talmarkt, wie insbesondere solche, die durch Teilschuldverschreibungen oder sonstige Wertpa-
piere verbrieft sind, unabhéngig davon, ob sie an einer Wertpapierbdrse oder an einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen sind.

»Tochtergesellschaft” im Sinne dieser Bedingungen ist jede Kapital- oder Personengesellschaft,
an der die Emittentin und/oder ihre Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung mehr als
50% (fiinfzig Prozent) des Kapitals oder der stimmberechtigten Anteile hilt oder halten oder die
sonst unmittelbar oder mittelbar unter dem beherrschenden Einfluss der Emittentin und/oder ihrer
Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung steht.

§3
LAUFZEIT UND TILGUNG

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 1. November 2017 und endet am 31.
Dezember 2027 (der ,,Filligkeitstag™) und betrégt somit 10 (zehn) Jahre und 2 (zwei) Monate.

Soweit nicht zuvor bereits gemif § 13 der Anleihebedingungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen am 31. Dezember 2027
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(bzw. dem darauf folgenden Geschifistag) zum Nennbetrag samt falliger fixer und variabler Ver-
zinsung zuriickgezahlt.

§4
EMISSIONSKURS

Emissionskurs: Der Emissionskurs betrigt 100 % des Nennbetrags.

§5
VERZINSUNG

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag, vom Ausgabetag
(einschlieBlich) bis zum Filligkeitstag (ausschlieBlich) mit jahrlich 3 % (drei Prozent) fix
verzinst.

Die Zinsberechnung ist auf Basis der Zinsmethode ,,30/360“ vorzunehmen. Sind daher Zinsen
nach einem Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden sie auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten zu je 30 Tagen, berechnet.

Die Zinszahlung ist jahrlich im Nachhinein am 31. Dezember cines jeden Jahres (jeweils ein
HLinszahlungstag®) zahlbar, beginnend am 31. Dezember 2017 und letztmalig zum
Filligkeitstag gemal § 3.

Ab dem Tag der Filligkeit der Anleihe endet deren Verzinsung. Dies gilt nicht fiir Verzugszinsen.

§6
VARIABLE VERZINSUNG

Zusitzlich zur fixen Verzinsung werden die Teilschuldverschreibungen variabel verzinst.

Die variable Verzinsung errechnet sich aus der Summe der jahrlichen Gewinn- und Verlustbetei-
ligung der Anleiheglaubiger (wie nachstehend definiert) fiir dic Geschéftsjahre 2018 bis ein-
schlieBlich 2026 (somit fiir den Zeitraum 1. Janner 2018 bis 31. Dezember 2026).

Die jahrliche Gewinn- und Verlustbeteiligung der Anleihegldubiger (die ,,Jahrliche Gewinn-
und Verlustbeteiligungen der Anleihegliubiger) betrigt fiir das Geschéftsjahr 2018 62,5 %
(zweiundsechzig Komma fiinf Prozent) und betrigt ab dem Geschiftsjahr 2019 80 % (achtzig
Prozent) des Ergebnises vor Steuern gemil § 231 Abs 2 Z 17 UGB zuziiglich der fiir das jeweilige
Geschiftsjahr gemif § 5 geleisteten fixen Verzinsung, sie entspricht jedoch fiir das Geschéftsjahr
2018 maximal EUR 3.125.000 (Euro drei Millionen einhundertfiinfundzwanzigtausend) und ent-
spricht ab dem Geschéftsjahr 2019 jeweils maximal 80 % (achtzig Prozent) des ausstehenden
Anleihevolumens. Klarstellend wird festgehalten, dass im Fall, dass die Summe der Jihrlichen
Gewinn- und Verlustbeteiligungen der Anleihegldubiger fiir die Geschéftsjahre 2018 bis ein-
schlielich 2026 negativ ist, dies zu keiner Nachschusspflicht des Anleihegléubigers fiihrt.

Die Jihrliche Gewinn- und Verlustbeteiligung der Anleihegldubiger ist in jedem Jahresabschluss
der Emittentin aufwandswirksam zu erfassen. Ungeachtet dessen erwéchst dem Anleihegldubiger
ein Rechtsanspruch auf Auszahlung der variablen Verzinsung erst zum Laufzeitende und wird
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diese am Filligkeitstag bzw. im Fall der Kiindigung aus wichtigem Grund im Kiindigungszeit-
punkt gemiB § 10 Abs 2 bzw. im Fall der vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
gemdl § 11 Abs 4 zu dem von der Emittentin bekannt gegebenen Kiindigungszeitpunkt ausbe-
zahlt. Die auf den einzelnen Anleiheglaubiger entfallende variable Verzinsung errechnet sich aus
dem Verhiiltnis des Nennbetrags der von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen zum am Fil-
ligkeitstag bzw. Kiindigungszeitpunkt ausstehenden Gesamtnennbetrag.

Die Emittentin verpflichtet sich beziiglich ihrer Tochtergesellschaften stets eine Vollausschiittung
des Jahresgewinns zu beschlieBen bzw. bei der Beschlussfassung dariiber fiir die Vollausschiit-
tung zu stimmen, sofern dem nicht jeweils rechtlich zwingende Griinde und/oder die Treuepflicht
als Gesellschafter entgegenstehen.

Die Anleiheglaubiger sind nicht am Firmenwert und/oder an stillen Reserven der Emittentin be-
teiligt.

§7
WANDLUNGSRECHT

Wandlungsrecht: Anleiheglaubiger haben das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen, zur Ginze,
nicht jedoch teilweise, in Geschiftsanteile der Emittentin umzutauschen.

Umtauschverhéltnis: Jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 100.000 (Euro
einhunderttausend) berechtigt zur Wandlung in einen Geschéftsanteil entsprechend einer
vollstindig  eingezahlten = Stammeinlage im Nominale von EUR2.500 (Euro
zweitausendflinfhundert) bei einem Stammkapital von (nach Kapitalerhohung) EUR 300.000
(Euro dreihunderttausend) was (bei vollstindiger Wandlung) einem Anteilsverhiltnis zwischen
Anleihegldubigern/Neugesellschaftern zu bestehenden Gesellschaftern von 2:1 entspricht.

Die Gesellschafter der Emittentin sind berechtigt, anstelle der Durchfithrung der Kapitalerhéhung
ihren Geschiftsanteil anteilig an die wandelnden Anleihegléubiger abzutreten, wobei in diesem
Fall eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 100.000 (Euro einhunderttausend)
zur Wandlung in einen Geschiftsanteil entsprechend einer vollstindig eingezahlten
Stammeinlage im Nominale von EUR 1.250 (Euro cintausend zweihundertfiinfzig) berechtigt
(das ,,Umtauschverhiltnis*).

Im Falle der Ausiibung des Wandlungsrechtes hat der ausiibende Anleihegliubiger keinen
Anspruch auf Zahlung der variablen Verzinsung gemaB § 6.

Anpassung Umtauschverhilinis: Bei einer KapitalerhShung aus Gesellschaftsmitteln gemiB den
Bestimmungen des  Kapitalberichtigungsgesetzes  wihrend der  Laufzeit  der
Teilschuldverschreibungen verdndert sich das Umtauschverhiltnis im gleichen Verhaltnis wie das
Stammkapital im Zuge der Kapitalerhchung aus Gesellschaftsmitteln erh6ht wird. Wird das
Stammkapital der Emittentin wéhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen durch
Kapitalerh6hung erhéht, so verdndert sich das Umtauschverhiltnis insoweit, als den
Anleihegldubigern bei vollstindigem Umtausch ihrer Teilschuldverschreibungen jener Anteil am
Stammbkapital zu gewahren ist, der dem Verhéltnis des Gesamtnominales zum Verkehrswert der
Emittentin im Zeitpunkt der Kapitalerh6hung (gegeniiber einem im Emissionszeitpunkt zugrunde
gelegten Verkehrswert der Emittentin von EUR 4.000.000) entspricht. Berechnungsbeispiel:
Betréigt der Verkehrswert im Zeitpunkt der KapitalerhGhung der Emittentin beispielsweise
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EUR 8.000.000, so verindert sich das Umtauschverhiltnis von 8:4 bzw. 2:1 (= EUR 8.000.000
Gesamtnominale zu EUR 4.000.000 als zugrunde gelegten Verkehrswert der Emittentin zum
Emissionszeitpunkt) auf 8:8 bzw. 1:1 (= EUR 8.000.000 Gesamtnominale zu EUR 8.000.000 als
Verkehrswert der Emittentin im Zeitpunkt der KapitalerhGhung), so dass jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 100.000 (Euro einhunderttausend) zur
Wandlung in einen Geschéftsanteil entsprechend einer vollstindig eingezahlten Stammeinlage im
Nominale von EUR 1.250 (Euro eintausend zweihundertfiinfzig) berechtigt, was (bei
vollstindiger Wandlung) einem Anteilsverhiltnis zwischen
Anleihegliubigern/Neugesellschaftern im Verhéltnis zu bestechenden Gesellschaftern von 1:1
entspricht, wobei ein zukiinftiger Verkehrswert der Emittentin von einem gerichtlich beeideten
Sachverstiandigen nach einer anerkannten Unternehmensbewertungsmethode zu ermitteln ist.

Gewinnberechtipung: Neu ausgegebene Geschiftsanteile sind ab dem Beginn des
Geschéfisjahres, in dem die Wandlung erkldrt wird, gewinnberechtigt. Die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen, in Ansehung derer das Wandlungsrecht ausgetibt wird, endet mit dem
Beginn des Geschiftsjahres der Wandlung,

Ausiibungszeitraum: Das Wandlungsrecht kann durch den Anleiheglidubiger im Zeitraum
zwischen 1.Jédnner und 30. November 2026 (einschlieBlich), unwiderruflich, durch
eingeschriebene Ubermittlung einer Wandlungserklarung ausgeiibt werden. MaBgeblich ist der
Zeitpunkt der Aufgabe der Wandlungserklarung.

Wandlungserkldrung: Die Wandlungserklarung hat schriftlich zu erfolgen und die folgenden
Angaben zu enthalten:

- Name und Anschrift des ausiibenden Anleihegléubigers;
- den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen fiir die das Wandlungsrecht ausgetiibt wird;

- Bescheinigung der Depotbank des Anleihegldaubigers, dass dieser im Zeitpunkt der
Kiindigung Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist;

- die Bezeichnung eines auf Euro lautenden Kontos des Anleihegléubigers, auf das die auf
die Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrige zu leisten sind.

Zugegangene Wandlungserkldrungen sind von der Emittentin binnen 3 (drei) Geschiftstagen an
alle zu diesem Zeitpunkt bestehenden Gesellschafter zu {ibermitteln. Vorausgesetzt, dass die
Wandlungserkldrung sidmtliche der genannten Voraussetzungen erfilllt und der wandelnde
Anleihegléubiger seine Teilschuldverschreibungen, fiir die das Wandlungsrecht ausgeiibt wird,
auf ein von der Emittentin namhaft gemachtes Depot einliefert, ist diese verpflichtet, lingstens
bis 31. Jinner 2027 eine Generalversammlung zur Beschlussfassung iiber die Kapitalerh6hung
und Ausgabe zusétzlicher Geschiftsanteile einzuberufen. Anstelle der Durchfiihrung der
KapitalerhGhung und Ausgabe neuer Geschiftsanteile (i) sind die bestehenden Gesellschafter
berechtigt, mit einfacher Mehrheit zu beschliefien, dass sie ihren Geschéftsanteil lingstens bis 31.
Janner 2027 mittels Notariatsakt anteilig (entsprechend dem Verhiltnis ihres Geschéftsanteils zur
Hohe des gesamten Stammkapitals an der Emittentin) gemdB § 7 Abs 3 an wandelnde
Anleihegldubiger abtreten, oder (ii) kann die Emittentin gegeniiber wandelnden
Anleihegléubigern durch schriftliche Mitteilung bis 31. Janner 2027 bekannt geben, dass sie von
ihrem Recht gemil § 7 Abs 10 Gebrauch macht. Die Gesellschafter der Emittentin haben sich in
Form eines Notariatsaktes mit Verpflichtungerklarung vom 4. September 2017 gegeniiber der
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Emittentin zur Beschlussfassung iiber die Kapitalerh6hung und Ausgabe neuer Geschiftsanteile
an wandelnde Anleihegldubiger, bzw. sollten die Gesellschafter von ihrem Wahlrecht gemal § 7
Abs 3 Gebrauch machen, zur anteiligen Abtretung ihrer Geschéftsanteile an wandelnde
Anleiheglaubiger verpflichtet.

Samtliche Kosten, Gebithren und Steuern durch die Ausiibung des Wandlungsrechts sind von
dem bzw. den wandelnden Anleihegldubiger zu tragen.

Macht ein Anleiheglédubiger von seinem Wandlungsrecht gemal3 § 7 Abs 2 Gebrauch, ist die
Emittentin berechtigt, ihm anstelle der Ausgabe neuer Geschiftsanteile Zahlung des
Abschichtungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu leisten. Der Abschichtungsbetrag
entspricht 125 % (hundertfiinfundzwanzig Prozent) der Summe aus Nennbetrag zuziiglich noch
nicht ausbezahlter (anteiliger) fixer Verzinsung sowie zuziiglich anteiliger variabler Verzinsung
gemdfl dem in den letzten Jahresabschluss eingestellten Aufwandsbetrag (der
~Abschichtungsbetrag®). Vorbehaltlich der schriftlichen Zustimmung des wandelnden
Anleihegliubigers, kann die Zahlung des Abschichtungsbetrages durch Ubertragung von einem
oder mehreren Vermdgenswerten der Emittentin an den wandelnden Anleihegldubiger ersetzt
werden (Auskehr von Vermdgenswerten). In diesem Fall ist der Verkehrswert des
auszukehrenden Vermégenswertes im Einvernehmen zwischen Emittentin und wandelndem
Anleiheglaubiger festzusetzen, wobei bare Zuzahlungen seitens der Emittentin oder des
wandelnden Anleihegldubigers zulissig sind.

Das Wandlungsrecht gemi § 7 Abs 1 ist bedingt durch einen ausreichenden inneren Wert der
Teilschuldverschreibungen, um den Anforderungen des Osterreichischen Gesetzes {iber
Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) betreffend Kapitalerh6hungen mittels
Sacheinlagen zu entsprechen. Ergibt die im Zuge der Wandlung durchzufiihrende
Sacheinlagepriifung im Sinne des GmbHG, dass der Wert einer Teilschuldverschreibungen den
nach den Bestimmungen des GmbHG  vorgeschricbenen  Mindestwert  zur
Stammkapitalaufbringung durch Sacheinlage unterschreitet und somit nicht ausreicht, ist fiir den
Betrag der vom Anleihegldubiger zu iibernehmenden Stammeinlage stattdessen der tatsdchliche
Wert der Teilschuldverschreibungen anzusetzen. Die Gesellschafter der Emittentin haben sich fiir
diesen Fall verpflichtet, durch Ubertragung eines Teils ihres Geschiftsanteils an den wandelnden
Anleihegldubiger diejenigen Beteiligungsverhiltnisse zu herzustellen, die bei Vollwertigkeit des
Nominalbetrages der Anleihe vorgelegen hétten.

§8
ZAHLUNGEN

Zablung von Kapital und Zinsen: Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Fllig-
keit in der festgelegten Wahrung zu bezahlen. Derartige Zahlungen erfolgen, vorbehaltlich gel-
tender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, an die Zahl-
stelle(n) zur Weiterleitung an das Clearingsystem oder an dessen Order zur Gutschrift fiir die
jeweiligen Kontoinhaber.

Erfiillung: Die Zahlung an das Clearingsystem oder an dessen Order befreit die Emittentin, vo-
rausgesetzt die Teilschuldverschreibungen werden im Zeitpunkt der Zahlung durch das Clearing-
system gehalten, in Héhe der geleisteten Zahlung von ihrer entsprechenden Verbindlichkeit aus
den Teilschuldverschreibungen.
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Zinszahlungstag kein Geschiftstag: Féllt ein Zinszahlungstag in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen auf einen Tag, der kein Geschiftstag (wie nachstehend definiert) ist, dann hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag. Der Anleihe-
glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschie-
bung zu verlangen.

»Geschiftstag” bezeichnet einen Tag, der ein Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag) ist, an
dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Ex-
press Transfer System (TARGET?2) und das betreffende Clearing System betriebsbereit sind, um
die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Verzugszinsen: Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung (Kapital, fixe Verzinsung, variable Ver-
zinsung) auf die Teilschuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausste-
hende Betrag ab dem Zinszahlungstag oder Filligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der voll-
stindigen Zahlung an die Anleihegldubiger (ausschlieBlich) in Héhe des gesetzlich (§ 1000
ABGB) jeweils geltenden Verzugszinssatzes (derzeit 4% per annum) verzinst.

§9
ZAHLSTELLE

Bestellung: bezeichnete Geschiftsstelle: Die anfanglich bestellte Zahlstelle (die ,,Zahlstelle®)
und ihre bezeichnete Geschéftsstelle ist die Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien. Die
Zahlstelle behilt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschiftsstelle durch eine andere
bezeichnete Geschéfisstelle zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung: Die Emittentin behlt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer oder mehrerer Zahlstellen zu dndemn oder zu beenden und eine andere oder
zusitzliche Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle in
QOsterreich unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird
nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Anleiheglaubiger hieriiber durch eine Mitteilung gema § 14 vorab unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 30 (dreiBig) und nicht mehr als 45 (fiinfundvierzig) Tagen informiert wur-
den.

Beauftragte der Emittentin: Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibermnimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

§ 10
KUNDIGUNG

Ordentliches Kiindigungsrecht. Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger besteht nicht. Ein Recht zur auerordentlichen Kiindigung der Anleihegldubiger
aus wichtigem Grund, insbesondere bei Eintritt der in § 10 Abs 2 beschriebenen Ereignisse,
bleibt hierdurch unberiihrt.

Auflerordentliche Kiindigung - Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt,
seine Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen und deren sofortige Riick-

zahlung, zuziiglich bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieSlich) aufgelaufener Zinsen sowie



der anteiligen variablen Verzinsung (gemaB dem in den letzten Jahresabschluss eingestellten
Aufwandsbetrag) durch Abgabe einer Kiindigungserklarung gemiB § 10 Abs 4 (eine ,,Kiindi-
gungserklirung®) gegeniiber der Zahlstelle zu verlangen. Ein wichtiger Grund ist insbeson-
dere dann gegeben, wenn einer der folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt (jeweils ein ,,Kiin-

digungsgrund®):
(a) Nichtzahlung: die Emittentin versdumt es, Kapital oder Zinsen aus den auf die Teil-
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schuldverschreibungen zahlbaren Betrége innerhalb von 7 (sieben) Geschéaftstagen nach
dem betreffenden Falligkeitsdatum zu zahlen; oder

Drittverzug: wenn (i) eine bestehende oder zukiinftige Zahlungsverpflichtung der Emit-
tentin im Zusammenhang mit einer Kredit- oder sonstigen Geldaufnahme infolge einer
Nichtleistung (unabhéngig davon, wie eine solche definiert ist) vorzeitig fallig wird, o-
der (ii) eine solche Zahlungsverpflichtung bei Filligkeit oder nach Ablauf einer etwai-
gen Nachfrist nicht erfiillt wird, oder, vorausgesetzt, dass der Gesamtbetrag der betref-
fenden Zahlungsverpflichtungen, Garantien oder Gewahrleistungen, beziiglich derer ei-
nes oder mehrere der in diesem Unterabsatz (b) genannten Ereignisse eintritt, mindes-
tens dem Betrag von EUR 3.000.000 oder dessen Gegenwert in einer anderen Wihrung
entspricht oder diesen iibersteigt (ein ,,Drittverzugsereignis*); nach Eintritt eines Dritt-
verzugsereignisses wird die Emittentin innerhalb von 3 (drei) Geschéftstagen, oder die
Zahlstelle nach Kenntnis vom Eintritt eines Drittverzugsereignisses, eine Mitteilung ge-
mél § 14 verdffentlichen, woraufhin ein Anleiheglaubiger eine Kiindigungserklarung
gemil § 10 Abs 4 an die Zahlstelle ibermitteln kann; eine Kiindigungserkldrung wird
wirksam, sofern das Drittverzugsereignis nicht innerhalb von 20 (zwanzig) Geschifts-
tagen nach Verdffentlichung der Mitteilung des Eintrittes des Drittverzugsereignisses
geheilt wird, woraufhin die Emittentin unmittelbar eine Mitteilung gemaf § 14 {iber die
Heilung des Drittverzugsereignisses verdffentlichen soll; oder

Einstellung von Zahlungen: die Emittentin stellt ihre Zahlungen allgemein ein oder gibt
ihre Unféhigkeit bekannt, ihre finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen; oder

Insolvenz: ein zustdndiges Gericht eréffnet ein Insolvenzverfahren iiber die Emittentin
und ein solches Verfahren ist nicht innerhalb von 90 (neunzig) Geschiéftstagen aufgeho-
ben oder ausgesetzt worden, oder die Emittentin beantragt die Einleitung eines solchen
Verfahrens, oder der Antrag auf Finleitung eines solchen Verfahrens wurde gestellt,
aber von dem zustéindigen Gericht mangels Masse abgelehnt, oder die Emittentin trifft
eine allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger oder bietet diese an; oder

Liquidation: die Emittentin wird liquidiert (es sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung, einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer anderen Umgriindung (im Sinne
des Osterreichischen Umgriindungssteuergesetzes), sofern die andere oder neue Gesell-
schaft oder gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle
Aktiva und Passiva der Emittentin iibernimmt oder iibernehmen); oder

Einstellung der Geschéftstatigkeit: die Emittentin stellt ihren gesamten oder ihren na-
hezu gesamten Geschiftsbetrieb ein oder droht, dies zu tun.
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Erléschen des Kiindigungsrechts. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde. Vorbehaltlich anwendbaren zwingenden Rechts be-
rechtigen andere Ereignisse oder Umsténde, die keines der in § 10 Abs 2 genannten Ereignisse
darstellen, den Anleihegldubiger nicht dazu, seine Teilschuldverschreibungen vorzeitig zur
Riickzahlung fillig zu stellen, es sei denn, dies ist ausdriicklich in diesen Bedingungen be-
stimmt.

Kiindigungserklérung. Eine Kiindigung erfolgt durch eine gegeniiber der Zahlstelle abzuge-
bende schriftliche Erkldrung, zusammen mit dem Nachweis durch eine Bescheinigung der De-
potbank des Anleihegldubigers (oder auf andere geeignete Weise), dass dieser im Zeitpunkt
der Kiindigung Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist.

§11
STEUERN, VORZEITIGE RUCKZAHLUNG AUS STEUERLICHEN GRUNDEN

Steuern: Sdmtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Teilschuldverschreibun-
gen werden ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen
Gebiihren jedweder Art (die ,,Steuern®) geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuem auferlegt, er-
hoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Falle wird die Emittentin, vorbehaltlich
der Bestimmungen dieses § 11 solche zusdtzlichen Betriige (die ,,Zusiitzlichen Betriige) zahlen,
sodass die Anleihegldubiger die Betréige erhalten, die sie ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern
erhalten hitten.

Ausnahme: Solche Zusétzlichen Betréige sind jedoch nicht zahlbar wegen solcher Steuern:

(a) denen ein Anleihegliubiger wegen einer anderen Beziehung zur Republik Osterreich un-
terliegt als der bloen Tatsache, dass er der Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist; oder

(b)  deren Einbehalt oder Abzug auf eine Zahlung an eine natiirliche Person erfolgt und zwar
auf der Grundlage (i) der Richtlinie 2003/48/EG der Européischen Union oder einer ande-
ren Richtlinie der Europédischen Union zur Besteuerung privater Zinsertrige, die die Be-
schliisse der ECOFIN-Versammlung vom 26. bis 27. November 2000 umsetzt oder des EU
Quellensteuergesetzes (BGBI1 I 2004/33 in der geltenden Fassung); oder (ii) eines interna-
tionalen Vertrags oder Abkommens betreffend solch eine Besteuerung, zu dem die Repub-
lik Osterreich oder die Européische Union ein Vertragspartner ist; oder (iii) aufgrund eines
Gesetzes, das in Umsetzung oder Entsprechung eines/r solchen Richtlinie, Verordnung,
Vertrags oder Abkommens erlassen wurde; oder

(¢c)  denen der Anleiheglédubiger nicht unterldge, wenn dieser seine Teilschuldverschreibungen
binnen 30 (dreiflig) Tagen nach Filligkeit bzw., falls die notwendigen Betrige der/den
Zahlstelle(n) bei Falligkeit nicht zur Verfligung gestellt worden sind, ab dem Tag, an dem
diese Mittel der/den Zahlstellen zur Verfiigung gestellt worden sind und dies den Anlei-
hegldubigern gemil § 14 mitgeteilt worden ist, zur Zahlung der Zahlstelle vorgelegt hitte;
oder
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(d) die von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union ohne den Einbehalt
oder Abzug hitte vorgenommen werden konnen; oder

(¢) die von einer Depotbank oder einer als Inkassobeauftragten des Anleihegliubigers han-
delnden Person oder auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin
aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbe-
halt vornimmt.

Die 6sterreichische Kapitalertragsteuer oder eine in der Zukunft an ihre Stelle tretende oder ver-
gleichbare andere Steuer ist keine Steuer, fiir die seitens der Emittentin Zusétzliche Betrige zu
bezahlen sind.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden: Sollte die Emittentin zur Zahlung von Zusétz-
lichen Betrdgen (wie in § 11 Abs 1 definiert) aufgrund einer Anderung des Steuerrechts (wie
nachstehend definiert) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 5 Abs 3 definiert) verpflich-
tet sein und kann diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen angemessener, der Emittentin zur
Verfiigung stehender MaBnahmen vermieden werden, kénnen die Teilschuldverschreibungen ins-
gesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 (dreifig) und nicht mehr als 120 (einhundertzwanzig) Tagen gegeniiber der Zahl-
stelle und durch Mitteilung gemiB § 14 gegeniiber den Anleihegldubigem vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem Nennbetrag zuziiglich bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen sowie der anteiligen variablen Verzinsung (geméiB dem in den letzten Jahresabschluss
eingesteliten Aufwandsbetrag) zuriickgezahlt werden.

Eine ,,Anderung des Steuerrechts“ ist (i) eine Anderung oder Erginzung der Steuer- oder Ab-
gabengesetze und -vorschriften der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederun-
gen oder Steuerbehdrden, (ii) die Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften, (iii) jede von den Steuerbehdrden oder
der zustindigen Gerichtsbarkeit in der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliede-
rungen oder Steuerbehérden getroffene Mafinahme/Entscheidung, unabhingig davon, ob eine
derartige MaBnahme/Entscheidung in Zusammenhang mit der Emittentin steht, oder (iv) jede An-
derung, jeder Zusatz, jede Neufassung, Anwendung, Auslegung oder Durchsetzung der Gesetze
der Republik Osterreich (oder jeder dazu ergangenen Verordnung oder Regelung), der oder die
offiziell vorgeschlagen wurde.

Eine solche Kiindigung hat durch eine Mitteilung gemaf § 14 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich,
muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkli-
rung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde dar-

legt.

§12
VERJAHRUNG

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach 3 (drei) Jahren, Anspriiche auf die Zahlung
von Kapital verjdhren nach 30 (dreiflig) Jahren ab Filligkeit.
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§13
EMISSION WEITERER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF, ENTWERTUNG

Emission weiterer Teilschuldverschreibungen: Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zu-
stimmung der Anleihegléubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingun-
gen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Ankauf, Riicknahme: Die Emittentin ist berechtigt jedoch nicht verpflichtet, Teilschuldverschrei-
bungen zum Emissionskurs geméB § 4 zuziiglich aliquoter Verzinsung gemif} § 5 zu kaufen bzw
zurlickzunehmen. Dabei ist die Emittentin berechtigt, einen Riicknahmeabschlag von bis zu 5%
(fiinf Prozent) vorzunehmen. Die Emittentin wird einen Ankauf bzw. eine Riicknahme nur unter
Beachtung ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und unter Wahrung des Interesses der ver-
bleibenden Anleiheglaubiger zu den oben angefiihrten Riicknahmebedingungen durchfiihren. Die
von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

§ 14
MITTEILUNGEN

Mitteilungen: Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleihegléu-
biger erfolgen durch Vertffentlichung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einer anderen
Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der
Verbftentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen iiber das Clearingsystem: Mitteilungen an die Anleiheglaubiger kénnen anstelle der
Veréffentlichung nach Mafigabe des § 14 Abs 1, solange eine die Teilschuldverschreibungen ver-
briefende Globalurkunde durch die Wertpapiersammelbank gehalten wird, auch durch Abgabe
der entsprechenden Bekanntmachung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger ersetzt werden.

§ 15

VERSAMMLUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER, ANDERUNG DER BEDINGUNGEN

Versammlungen der Anleihegléubiger: Versammlungen der Anleihegliubiger zur Anderung der
Bedingungen kénnen von der Emittentin durch Bekanntmachung der Einladung gemif § 14 unter
Einhaltung einer Einberufungsfrist von 4 (vier) Wochen ab Verdffentlichung bzw. Bekanntma-
chung an das Clearingsystem einberufen werden. Die Einberufung erfolgt auf Vorschlag der Ge-
schiftsfiihrung der Emittentin oder auf Verlangen von Anleihegldubigern, welche zusammen
mindestens 5 % (fiinf Prozent) des ausstehenden Gesamtnennbetrags der Teilschuldverschreibun-
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gen halten. Die Einberufung hat unter Angabe der Tagesordnung und der jeweiligen Beschluss-
vorschldge zu erfolgen. Den Vorsitz in der Versammlung der Anleihegliubiger fiihrt ein Mitglied
der Geschiftsfiihrung der Emittentin.

Beschlussfihigkeit: Die Versammlung der Anleihegldubiger ist beschlussfihig, wenn zumindest
50 % (fiinfzig Prozent) des zum Zeitpunkt der Versammlung ausstehenden Gesamtnennbetrags
der Teilschuldverschreibungen anwesend oder giiltig vertreten sind. Sollte eine Versammlung der
Anleiheglaubiger dieses fiir die Beschlussfahigkeit erforderliche Anwesenheitsquorum nicht er-
reichen, ist eine neuerliche Versammlung der Anleihegliubiger mit gleicher Tagesordnung ge-
maf § 15 Abs 1 einzuberufen, welche ohne Riicksicht auf die Hohe des anwesenden oder vertre-
tenen ausstehenden Gesamtnennbetrags beschlussféhig ist. Zum Nachweis der Stimmberechti-
gung haben die Anleihegldubiger bzw. deren Vertreter dem Vorsitzenden der Versammlung eine
entsprechende Bescheinigung der Depotbank sowie im Falle der Vertretung zusitzlich eine
schriftliche Vollmacht vorzuweisen.

Mehrheitserfordernisse / Anderung der Bedingungen: Die Versammlung der Anleiheglaubiger
fasst ihre Beschliisse mit qualifizierter Mehrheit von 75% (fiinfundsiebzig Prozent) des anwesen-
den oder giiltig vertretenen Nominales, wobei Nominale EUR 100.000 (Euro einhunderttausend)
jeweils eine Stimme gewédhren. Die von der Emittentin gemaf § 13 Abs 2 zuriickgekauften und
von ihr gehaltenen Teilschuldverschreibungen gewihren kein Stimmrecht.

Zustimmung der Emittentin: Ein Beschluss der Versammlung der Anleiheglaubiger iiber die An-
derungen der Bedingungen wird nur wirksam, wenn die Emittentin der bzw. den Anderung(en)
der Bedingungen durch Geschiftsfiihrungsbeschluss zustimmt. Eine Zustimmung der Emittentin
ist nicht erforderlich wenn die Beschlussfassung in der Versammlung der Anleihegliubiger auf
Basis eines Beschlussvorschlages der Geschéftsfithrung der Emittentin erfolgt.

§16
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND, TEILNICHTIGKEIT

Anwendbares Recht: Die Teilschuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten dar-
aus unterliegen Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese
zur Anwendung fremden Rechts fiihren wiirden, und werden in ﬁbereinstimmung mit Gsterrei-
chischem Recht ausgelegt. Erfiillungsort ist Wien.

Gerichtsstand: Fiir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibun-
gen ist das fiir Handelssachen jeweils zustindige Gericht in Wien, Innere Stadt, ausschlielich
zustindig.

Teilnichtigkeit: Sollten irgendwelche Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser Bedingungen in
Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen entsprechend
durch wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjeni-
gen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich méglich.

Wien, im Juni 2019
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